-Thisis not R handis intended for Qualified Institutional Buyers only.

Daily Comment

Banco Finantia

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

il de 2024

El indice MSCI World avanzé un 0,2% mientras aumenta la cautela con los inversores pendientes de los datos
macro de EE UU. Las decepcionantes perspectivas para el 2T mostradas por Meta tras el cierre de la sesion

jueves, 25 de a

generaron preocupacion y dudas sobre el fuerte rally del sector, provocando un ajuste que hoy se extienden

por Asia, y también reflejan los futuros del Nasdaq 100 (-1.15%). En China, el Shanghai Composite sube un Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
modesto 0.15%, y el Hang Seng de Hong Kong el 0.5%. En Japdn, el Topix recorta el 1.5%, con un yen que se DOW JONES INDUS. AVG 38.461 2,05% 39.889 32.327
deprecia por encima de las 155 unidades frente al délar por primera vez en mas de tres décadas, en la previsién =4 S&P 500 INDEX 5.072 6,33% 5.265 4.048
de que el BoJ no subira tipos en la cuarta reunion mensual que inicia hoy, después de hacerlo en marzo por "E [rfll NASDAQ COMPOSITE 15.713 4,67% 16.539 11.799
primera vez en 17 afios. FI Kospi surcoreano piel:de el 1.2%~tras acglerarse e! f:recimiento d.el PIB en el 1T al 3 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.874 4,37% 22380 18.692
-1,3% frente al +0.6% p.r'ewsto, su mejor tasa eq mas de dos afios, gracias a las sélidas ex.prcrtaclones (,+0'9%)' yla - szp/BMV IPC 56.464 1,61% 59.021 47.765
inesperada recuperacion de la demanda doméstica (+0.8% consumo, +2.7% construccién). Hoy estd cerrada la 0=
bolsa de Australia. =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 124.741 -7,04% 134.392 101.064
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.123 8,33% 29.832 21.061
En el mercado de commodities, el precio del petréleo se sigue moderando (-0.5%) en ausencia de nuevas
alertas sobre el conflicto en Oriente Medio, y pese a la inesperada caida de las existencias de crudo en Estados Euro Stoxx 50 Pr 4.990 10,36% 5.122 3.993
Unidos: -6.4 millones de barriles, a 453,6 millones frente al aumento previsto de 825.000 barriles. El crudo WTI zn FTSE 100 INDEX 8.040 3,97% 8.092 7.216
cae a 82.90 dolares, y el barril tipo Brent cotiza en torno a los 88 délares. La onza de oro registra su tercera ﬁ [l CAC 40 INDEX 8.092 7,27% 8.254 6.774
caida consecutiva y se aleja cerca del 5% desde su reciente maximo, para cotizar en torno a los 2.315 ddlares. % § DAX INDEX 18.089 7,98% 18.567 14.630
Wall Street termind con signo mixto en espera de importantes datos macro que se publican entre hoy y % § IBEX 35 INDEX 11.028 9,16% 11.140 8.879
mafiana. El Dow Jones bajé un 0.11% a 38.460,92 unidades; el selectivo S&P 500 cerrd plano (+0.02%) en los i FTSE MIB INDEX 34.271 12,91% 34.908 26.000
5.071,63 puntos; y el tecnolégico Nasdagq subia un 0.10% a 15.712,75 enteros, con Tesla liderando las ganancias PSI 20 INDEX 6.530 2,09% 6.665 5.727
(+12.06%) en la prevision de un aumento de facturacién con el lanzamiento de modelos mas asequibles a Last YTD Change 1D Change 5D Change
principios de 2025. Tras el cierre de la sesién, Meta (matriz de Facebook, Instagram y WhatsApp) presentd ORI v ARKIT ITRX EUROPE 06/29 57 -2,37% 0,00% -5,01%
resullti:o(ss, Iia2 eri;dp'z;: compir”ii;yTundiall de redes.tsociadles, dirigiqa :Orsz'"k Zucke;belrg, g;:Plicé :u berleficzg é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 322 2,75% 0,00% 3,81%
ene .369 millones +117%) con el mayor ritmo de crecimiento de ingresos de los dltimos tres afios
36.455 millones +27%). Sin embargo, decepcit‘)lné la previsién de ingresos pa%a el 2T (entre $ 36.500 y 39.000 E ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 138 1,76% -0,07% 0,33%
millones), con un aumento de las estimaciones de gasto para el afio, provocando el desplome de sus titulos en MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 115 -1.11% 0,01% -6,16%
el mercado afterhours (-15.13%). Repunta la rentabilidad de los treasuries (bear steepening) tras emitirse una
cifra récord ($ 70.000 millones) en la subasta a cinco afios. Hoy estd prevista una venta de otros $ 44.000
millones a siete afios. La tir del T-Note sube 5 pbs al 4.65% (+5 pbs), con el dos afios sin cambios al 4.93%. Hoy
conoceremos el crecimiento del PIB del 1YT, que se espera se modere al 2.5% desde el 3.4% anterior . La Gltima = Yrs Security Last YTM
estimaciéon GDPNow de la Fed de Atlanta lo sitta en el 2,7%. Ademas, publican resultados Microsoft, Alphabet y o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 99,84 2,91%
Airbus. Mafiana tendremos el dato clave de la semana: el deflactor de consumo privado (PCE), principal E 5 PGB 1.95 06/15/29 96,11 2,75%
inflacién que sigue la Fed. Se espera que el subyacente suba al 3.4% desde el 2% del 4T. g 10 PGB 2 7/8 10/20/34 96,88 3,22%
e . » . 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,18 3,20%
Las principales bolsas eurupeas despedlan la sesién con moderadas corre<’:c.|ones (Euro Stoxx -0.37%). E.Illbex = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,29 3,08%
recortaba/un 0.43% terminando encima de los 11.000 puntos tras rozar. maximos ar\ual§s (niurante la sespn. El < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,00 3,04%
Dax aleman corregia un 0.27% aguantando los 18.000 puntos pese a mejorar en abril el indice IFO de confianza 4 o
empresarial hasta 89.4 desde 87.9, y por encima de 88.8 previsto, lo que demuestra que la economia se estd '3.5 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 98,89 3,38%
estabilizando. El Mib italiano también bajaba el 0.27%; y el Cac francés un 0.17% lastrado por el desplome del - 31 SPGB 4 10/31/54 100,12 3,99%
grupo de productos de lujo Kering (-6.87%) tras decepcionar con sus ventas. El Ftse britanico retrocedia un Last YTD Change
ligero un 0.06% tras dos récords consecutivos. FI presidente de! Bund.esbank, Joa.chim Nag-el,.insistl'a e.n que el © o TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3104 27
BCE no puede comprometerse a enca'denar varios recortes de tipos, si hace FI primer movmtuento en ]LII"|IO. En ER 5rAzIL CDS USD SR 5Y D14 153,0 20
el mercado de deuda, el Bund mostré peor comportamiento que el T-Note sin un claro catalizador. Elevé 9 pbs o “!1 PERU CDS USD SR 5Y D14 80.7 1"
su rentabilidad al 2.59%. Ademas, los periféricos ampliaron su prima de riesgo, situdndose el 10 afios italiano en E 4 ’
el 3.98% (+14 pbs), el espafiol al 3.38% (+11 pbs), y el portugués en el 3.22% (+10 pbs). E g MEX CDS USD SR 5Y D14 95,0 7
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
ITX SM Equit 45,19 14,619 46,95 30,07
Finantia Fixed Income Axes o 1153 -z,ss";: 12,25 9.88
4,7795 26,46% 4,80 3,01
10,55 28,25% 11,28 6,06
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) 59,48 -8,32% 70,22 52,56
34,34 4,00% 37,42 27,25
EUROPA 31,06 -12,90% 38,88 25,99
4,943 32,66% 4,96 3,12
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5125 99,81 5,53 4,118 16,53% 4,17 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,80 4,78 1757 7,07% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR  09/07/2025 0,625 95,00 5,05 15,01 11,60% 16,22 12,46
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,76 4,51 38,36 -4,48% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR  02/07/2026 4,000 99,89 4,05 2,06 15,67% 2,11 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 96,43 5,62 15,93 6,84% 16,72 14,36
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,62 4,70 17,11 -7,31% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 94,74 3,89 1,506 35,31% 1,56 0,87
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR  04/09/2031 4,250 95,89 6,98 7,27 25,43% 732 5,00
1074 -19,43% 174,95 99,86
23,92 -11,41% 28,70 19,51
23,66 -7,81% 26,94 19,92
10,34 2,78% 10,50 7,44
LATAM 8,376 -45,80% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 USD  08/07/2030 3,750 88,19 6,07 13,81 -9,53% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 USD  03/07/2033 6,500 98,65 6,70 2,284 17,55% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 USD  02/02/2034 7,500 98,95 7,65 18,36 31,14% 19,43 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 USD  29/04/2030 6,875 95,90 7,74 10,03 -5,87% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,04 6,35 20,42 8,33% 22,66 14,562
3,382 8,19% 3,45 2,60
79,6 32,23% 83,55 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacioén de precio 25,44 3,92% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,149 29,10% 1,20 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,49 -16,18% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 18,94 -32,55% 33,90 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 9,855 -47,04% 18,92 9,29
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 7,435 24,75% 7,52 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de de r id

, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,

prestigio y fiabilidad, no p serunar de il

salvo la informacion sobre BFS y esta sujeta a en q sin previo aviso. La politica de lnvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta propla o ajena, y también prestar o ser candldaro ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr en este d

Ademas, los valores, instr o inversi das en este d pueden no ser ad los para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus de deiil i6 iendo en cuenta

£

sus objetivos especificos de i a o su perfil de riesgo, procurandose el asesor especifico y esp que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



