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Los mercados financieros mostraron inicialmente un impacto contenido al inédito ataque de Iran sobre Israel
dada su anticipacion, y la falta de apoyo de EE. UU. a una represalia. Sin embargo, finalmente se imponia el
temor a que se intensifiquen las hostilidades cuando Israel prometio6 responder, provocando una huida hacia los
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activos considerados refugio. El indice MSCI World recortaba el 1%, y hoy las bolsas asiticas extienden las
pérdidas, con el indice reggional MSCI Asia Pacifico registrando su rr‘\’ayo:/ caia en tres meses. En China, el DOW JONES INDUS. AVG 37.735 0,12% 39.889 32.327
Shanghai Composite cede el 1.4% tras la publicacion de datos mixtos que muestran una irregular recuperacién =y S&P 500 INDEX 5.062 6,12% 5.265 4.048
econdmica. El PIB se expande un 5.3% en el 1T frente al 4.8% previsto, sin embargo, la produccién industrial 5 E NASDAQ COMPOSITE 15.885 5,82% 16.539 11.799
sube un 4.5% frente al 6% estimado, y las ventas minoristas crecen el 3.1% desde el 4.8% esperado. Los precios j § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.740 3,73% 22.380 18.692
de la vivienda nueva cayeron en marzo (-0.34%) por décimo mes consecutivo. El Hang Seng de Hong Kong o3 g S&P/BMV IPC 55.984 -2,44% 59.021 47.765
recorta el 1.9%. En Japén, el Topix se desploma mas del 2%, con un yen que se deprecia hasta superar las 154 (2]
unidades por dolar, niSeles mini’:nos desd: 1990, reavivando los lemt;/res Ze intervepncién. El won thbién llegd = BRAZIL IBOVESPA INDEX 125.334 -6,60% 134.392 101.064
a superar las 1.400 por délar por primera vez desde 2022. El indice Kospi se hunde el 2.5%; y el S&P/ASX 200 de S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 27.455 5,76% 29.832 21.061
Australia un 2%.
Euro Stoxx 50 Pr 4,984 10,24% 5.122 3.993
En el mercado dg ; el »petréleo niveles traf el rally .de las ﬂltimas semanajls. Inicialmep'te z 0 FTSE 100 INDEX 7.966 3,00% 8.045 7.216
o syl rducrse g e sl desnad o ot Medo o b oyt Jefilacaomoe b5 eewk oo o
délares. El oro al contado avanza hasta los 2.384 ddlares la onza. El aluminio se disparaba un 2.9% hasta los é 2l DAX INDEX 18.027 7.61% 18.567 14.630
2.565 délares/TM, maximos de 22 meses tras dltimas prohibiciones al metal ruso. =) g IBEX 35 INDEX 10.687 5,79% 11.140 8.879
w FTSE MIB INDEX 33.954 11,87% 34.908 26.000
Wall Street termind con fuertes caidas en una sesion volatil que abria al alza. Las tensiones geopoliticas y el PS1 20 INDEX 6.269 -1,99% 6.665 5.727
repunte del rendimiento de los treasuries hicieron caer todos los indices. EI Dow Jones bajé un 0.65% hasta las
37?735,11 unidades, pese al que los titulos de Goldman Sachs se disparaban un 2.92% trajs superar en el 1T la Last  YTD Change 1D Change 5D Change
previsién de beneficios ($ 4.100 Min) e ingresos ($ 14.210 Min +16% vs $ 12.940 Min). El selectivo S&P 500 gl RKIT ITRX EUROPE 06/29 60 2,56% -0,02% 10,45%
recortaba el 1.2% cerrando por debajo de los 5.100 puntos (minimo de dos meses); y el Nasdaq perdia el 1.79% >3l MIARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 335 6,76% -0,03% 10,68%
hasta los 15.885,02 enteros arrastrado por los gigantes tecnoldgicos. El indice VIX (indicador del miedo) se E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 1,45% -0,04% -0,22%
disparé un 11.09% hasta maximos del afio en 19.23. En el frente macro, las ventas minoristas de marzo subieron B \VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 121 3,93% -0,26% 7,61%
mas de lo esperado confirmando la fortaleza de la economia, y alimentando los temores de que la Reserva
Federal retrase el recorte de tipos. Crecieron un 0.7% frente al 0.4% previsto, revisandose ademads la cifra del
mes anterior del 0.6% al 0.9%. La confianza de los constructores de viviendas se mantuvo en abril en maximos
desde julio (tras cuatro avances) por la incertidumbre sobre los tipos de interés, Los treasuries elevan su
I ilidad (bear ing) a i de noviembre, con el T-Note en el 4.61% (+9 pbs), y el 2 afios al 4.93% z Yrs Security Last YTm
(+3 pbs). La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, no ve urgencia en comenzar a bajar tipos; [ 2 PGB 27/8 07/21/26 100,10 2,80%
mientras que John Williams, de la Fed de Nueva York, considera probable que los recortes de tipos comiencen E 5 PGB 1.95 06/15/29 96,55 2,66%
este afio, descartando que el reciente repunte de la inflacion suponga un punto de inflexién. Hoy tendremos la g 11 PGB 2 7/8 10/20/34 97,83 3,11%
produccion industrial, y el dato de construccion de viviendas; publican resultados Morgan Stanley, y Bank of 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,38 3,09%
America; y habla el vicepresidente de la Fed, Philip Jefferson. = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,61 2,96%
Signo positivo para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.59%) que moderaban las ganancias en la % 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 102,63 2,94%
ultima parte de la jornada. EI Mib de Milan ganaba un 0.56% hasta cerca de los 34.000 puntos; el indice Dax g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 99,78 3,27%
alemdn subia un 0.54% recuperando los 18.000 puntos; el CAC francés un 0.43%; y el Ibex cerraba sin apenas - 31 SPGB 4 10/31/54 101,90 3,89%
cambios en los 10.687,20 puntos, tras bontrar Ios.avances de la primera parte de la sesion. El Ftse brilénico fueel Last YTD Change
unico que cay6 un 0.38%. La produccién industrial de la Eurozona crecié un 0,8% en febrero (-6.4% interanual).
El gobernador del banco central lituano, Gediminas Simkus, sefialé que el BCE podria recortar los tipos de [OR7) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3037 20
interés mas de tres veces este afio, mostrando su independencia de la Fed. En el mercado de deuda, la 4 E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 160,6 28
rentabilidad del Bund repuntaba 8 pbs al 2.44% en simpatia con el T-Note tras el dato de ventas minoristas; y el 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 83,5 14
10 afios espafiol supera el 3.25% (+9 pbs). El T.esoro lanza esta semana dos subastas, gn la que espera captar g =9l MEX CDS USD SR 5Y D14 104,5 16
entre 7.000 y 9.000 millones de euros. Hoy emite Letras a 3 y 9 meses, y el jueves obligaciones a 3, 6, 10 y 42 w =
afios. También, hoy se publica el indice ZEW aleman de sentimiento econémico, y tendremos declaraciones del
gobernador del BoE, Andrew Bailey. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
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PORTUG 5 1/8 10/15/24 usb 15/10/2024 5,125 99,81 5,53 3,923 11,01% 4,15 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,80 4,76 172,6 5,18% 183,10 131,50
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