-Thisis not R handis intended for Qualified Institutional Buyers only.

»Banco Finantia Daily Comment

. L . . P, . . . N Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
El repunte de la inflacién americana y la de los riesgos trajeron una semana negativa para los

mercados. El indice MSCI World perdia el viernes un 1,2%. Los resultados trimestrales que se publican esta semana de bancos y .

tecnolgicas podrian mejorar el tono si no decepcionan. Las bolsas asiaticas caen a minimos de seis emanas por el temor a la lunes, 15 de abril de 2024

respuesta de Israel sobre Irdn, que lanzaba a Ultima hora del sabado més de 200 drones y misiles sobre su territorio. Iran dijo Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
haber avisado a Estados Unidos y los paises vecinos con 72 horas de antelacion, lo que permitié frustrar en gran medida el ataque DOW JONES INDUS. AVG 37.083 0,78% 39.889 32.327
con defensas antiaéreas, y da el asunto por “concluido”. I ataque sin precedentes fue condenado por los lideres del G7, que

intentan estabilizar la situacién evitando una escalada mayor e incontrolable. El presidente Biden ha advertido al primer ministro S&P 500 INDEX 5.123 7.41% 5.265 4.048
israeli, Benjamin Netanyahu, que Estados Unidos no participaré en una contraofensiva. En China, el Shanghai Composite se NASDAQ COMPOSITE 16.175 7.75% 16.539 11.799
desmarca de las caidas de la region y sube el 1.2% ante el renovado apoyo regulatorio de Beijing. El Consejo de Estado se

US & LATAM
MARKETS

o o N ) " ; ) S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.900 4,49% 22.380 18.692
comprometié el viernes a endurecer los criterios de cotizacion de acciones tomando medidas contra las ventas ilegales, ademés de
fortalecer la supervisién del pago de divi Hoy el PBoC ha su tipo MLF a un afio en el 2.5%, y por segundo mes no S&P/BMV IPC 56.566 -1,43% 59.021 47.765
\’ny:cta \ig\;i;ezé trfs las po‘s.irtiv§s serp;esals;ZS\;s datos de 3c|t\’vida¢;.:e fedbrerq yel PN;I dfe maro. Bl Ha;g ang de Hon§ Kang‘ BRAZIL IBOVESPA INDEX 125.946 6,14% 134.392 101.064
cede un 0.7%. En Japén, el Topix pierde el 0. pese a que los pedidos de maquinas de febrero superaban las expectativas al o
crecer un 7.7% desde el -1.7% anterior, y 0.8% esperado. El yen se debilita hasta las 153.80 unidades frente al ddlar. El Kospi S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 27.596 6,30% 29.832 21.061
surcoreana recorta un 0.7%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 0,45%.

Euro Stoxx 50 Pr 4,955 9,59% 5.122 3.993
En el mercado de commodities, el petrdleo subfa el viernes pese a que Agencia Internacional de Energia (AIE) pronostics una o
reduccién de la demanda mundial este afio a 1.2 millones de bpd (frente a los 2.25 Min que dijo el jueves la OPEP) por la debilidad Z0 FTSE 100 INDEX 7.99 3,39% 8.045 7.216
de los paises mads ricos. Pero el temor a una escalada en Oriente Medio mantiene el precio en méximos de seis meses, tras el ] E CAC 40 INDEX 8.011 6,20% 8.254 6.774
Ttaqgl:’e;?)edlr’al'n scb[e Israel,dy la posible respuesta lde :s;:ssgczudo WT cotiza en !clrno alos 85,43 dc’;\arezs,axégl ‘bam'l t;pc Brent en % § DAX INDEX 17.930 7,04% 18.567 14.630
los 90,30 dlares. La onza de oro se negocia en los 2.358 dlares tras superar el viernes intradia los 2.400, logrando su cuarta 2 .
subida semanal consecutiva. Entre los metales industriales, el aluminio sube més del 6% (a maximos de 1987) después de que la - 1BEX 35 INDEX 10.686 5,78% 11.140 8.879
Bolsa de Metales de Londres (LME) expusiera las medidas que estan adoptando para cumplir las nuevas sanciones impuestas por w FTSE MIB INDEX 33.764 11,24% 34.908 26.000
EE.UU. y Reino Unido contra Rusfa. PSI 20 INDEX 6.337 -0,92% 6.665 5.727
Wall Street despedia la semana con caidas superiores al 1% en todos sus indices, registrando una nueva pérdida semanal. Los Last  YTD Change 1D Change 5D Change
riesgos geopoliticos que podrian arrastrar a EE. UU. a un nuevo conflicto en apoyo de Israel elevaron la aversién al riesgo ORI 1ARKT ITRX EUROPE 06/29 59 0,21% 0,01% 8,58%
provocando una huida hacia los activos considerados refugio. La rentabilidad del T-Note se reduce 4 pbs al 4.55%, y el 2 afios (que % o o o
tocs el 5% el jueves) 5 pbs al 4.92%. El ddlar se fortalece a méximos de octubre hasta las 1.0650 unidades por euro, y registra su - 3B MIARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 326 3,83% 0,13% 8,62%
semana mas fuerte desde septiembre. Tampoco ayudaron los resultados de tres grandes bancos que marcaban el inicio de la =3 ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 1,49% -0,12% -0,10%
temporada trimestral. £l mayor banco del pais, JP Morgan, auments su beneficio neto un 6.3% en el 1T a $ 13.419 millones, sin G 1 ARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 120 3,13% 0,14% 7,09%
embargo, sus titulos caian un 6.47% al mostrar una previsién de pago de intereses inferior a las expectativas. Wells Fargo bajé un
0.32% tras publicar un beneficio de $ 4.313 millones hasta marzo (-8,5%). Finalmente, Citigroup registrd un beneficio de $ 3.371
millones (-26.8%) por el impacto negativo de una serie de cargos extraordinarios. El Dow Jones perdia un 1.24% terminando por
debajo de las 38.000 unidades en su peor semana del afio (-2.37%); el selectivo S&P 500 cedia un 1.46% (-1.56% semanal) hasta los
5.123,41 puntos; y el tecnolégico Nasdag un 1.62% (-0.45% semanal) cerrando en los 16.175,09 enteros. l indice VIX de volatilidad v Securits Last YTM
(“indicador del miedo”) se dispar6 un 16.1% alcanzando los 17,31 puntos, su mayor nivel desde octubre de 2023. En el frente = rs ecurity as
macro, la lectura preliminar de abril del indice de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan bajé a 77,9 desde o 2 PGB 2 7/8 07/21/26 100,23 2,73%
79,4 de marzo, mientras que las expectativas de inflacion suben hasta e\( 3% )desde el 2,9% previo. También los precios de o 5 PGB 1.95 06/15/29 96,80 2,61%
importacion registraban en marzo su tercera alza mensual consecutiva (+0.4%). El presidente de la Fed de Chicago Austan & o
Goolsbee, indicé Ia relevancia del deflactor de consumo personal (PCE) que se publicard el 26 de abril, tras las elevadas lecturas de > " PGB 2 7/8 10/20/34 98,58 3,02%
inflacién. Y su homéloga de Boston, Susan Collins, espera dos recortes de tipos este afio. Hoy se publican las ventas al por menor 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,50 3,03%
de marzo (+0.4% vs +0.6% previo), y la encuesta manufacturera de NY (-5 vs -20.9 anterior). Ademds, comienzan en Washington las = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,79 2,90%
reuniones de primavera del FMI y el Banco Mundial. < 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,03 2.85%
= ) ,

Signo mixto para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.23%) que moderaban las caidas en la perspectiva de una préxima = 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 100,57 3,18%
bajada de tipos por parte del BCE. El Ftse briténico se anotaba un 0,91% cerrando al filo de los 8.000 puntos tras aumentar en = 31 SPGB 4 10/31/54 103,51 3,80%

febrero el PIB un 0.1%, que junto al +0.3% de enero muestra sefiales de salir de la recesion. El Ibex rebotaba un 0.34% a los 10.700
puntos con al impulso de utilities y renovables, cortando una racha de cinco sesiones negativas, pero registra su mayor pérdida Last YTD Change
semanal en casi tres meses (-2.11%). £l Mib italiano subfa un leve 0,15% gracias a las energéticas (+3.92% la petrolera Saipem). Del

otro lado, el Cac francés cedia un 0,16% (-0.63% semanal) hasta los 8.010,83 puntos; y el Dax recortaba un 0,13%, terminando la OR7J  URKEY CDS USD SR 5Y D14 304,7 2
semana por debajo de los 18.000 puntos (-1.35%). La inflacién alemana se redujo en marzo al 2.3%, su menor nivel en casi tres =il BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 154,0 21
afios, con la subyacente cediendo una décima al 3.3%. El miembro griego del Consejo de Gobierno del BCE, Yannis Stournaras, 8 § PERU CDS USD SR 5Y D14 80,8 11
califics la politica monetaria actual de "demasiado prudente” y aboga por cuatro recortes de tipos en 2024, apartandose de la ]

Reserva Federal. En el mercado de deuda, el Bund aleman recortaba en 10 pbs su Tir, hasta el 2.36%, nivel anterior al dato de =J= 3l MEX CDS USD SR 5Y D14 102,0 14
inflacién americana. Hoy se publica la produccién industrial de febrero; mafiana la encuesta ZEW alemana de sentimiento m

econémico que se mantendré en torno a 30, y la inflacién italiana; y el miércoles el IPC de la Eurozona de marzo.

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

ITX SM Equity 43,66 10,73% 46,95 30,07
IBE SM Equity 11,25 -5,22% 12,25 9,88

Finantia Fixed Income Axes

4,448 17,69% 4,69 3,01
10,05 22,17% 11,28 6,06
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 57,1 -11,99% 70,22 52,56
34,36 4,06% 37,42 27,25
EUROPA 31,01 -13,04% 38,88 25,99
4,668 25,28% 4,89 3,12
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5,125 99,82 5,50 3,959 12,03% 4,15 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,80 4,75 173,2 5,55% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 95,12 4,82 15,875 18,03% 16,22 12,46
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,84 4,43 37,92 -5,58% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,61 4,18 1,901 6,74% 2,11 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 96,35 5,63 15,77 5,77% 16,72 14,36
GVOLT 5.2 11/18/127 EUR 18/11/2027 5,200 101,85 4,63 17,3 -6,28% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 94,55 3,93 1,4395 29,34% 1,56 0,87
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 95,81 6,84 6,84 18,01% 711 5,00
110,1 -17,40% 179,20 99,86
20,82 -22,89% 28,74 19,51
2572 0,21% 27,59 19,92
10,02 -0,40% 10,18 744
LATAM 8,574 -44,52% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 88,66 5,96 13,75 -9,92% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 99,66 6,55 2,266 16,62% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 100,23 7,46 18,43 31,64% 19,43 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 96,77 7,55 10,52 -1,27% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 98,26 6,23 19,68 4,40% 22,66 14,52
3,356 7,36% 3,45 2,60
82,25 36,63% 83,55 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacioén de precio 24,98 2,04% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,141 28,20% 1,20 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 542 -17,25% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 20,12 -28,35% 34,72 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 9,85 -47,07% 18,92 9,29
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 7,235 21,39% 7,52 5,07
Este d ha sido reali: por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de iblic de r id
prestigio y fiabilidad, no p iendo ser una r de i , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida mformac:on sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y esta sujeta a bios en i sin previo aviso. La politica de lnvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta propla o ajena, y también prestar o ser candldaro ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr en este d
Ademas, los valores, instr o inversi das en este d pueden no ser ad Jos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi deiil i6 iendo en cuenta
sus objetivos especificos de i il a o su perfil de riesgo, procurandose el asesoramit especifico y especiali que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



