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Banco Finantia Daily Comment

La incertidumbre sobre los tipos de interés y las tensiones geopoliticas pesaron sobre la confianza de los

inversores, llevando al indice MSCI World a perder el 0.7%. Se extienden hoy las pérdidas sobre las plazas

asidticas siguiendo la estela anoche de Wall Street, con el indice regional MSCI Asia Pacifico cayendo el 1,1%. En

Japén, el Topix baja mas del 1% y el Nikkei cerca del 2% (pierde los 39.000puntos) borrando las ganancias de la Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
vispera, y registrando su peor semana en afio a medio. Retroceden los titulos de las principales compafiias N

exportadoras con el yen repuntando a maximo de dos semanas (151,20 por délar) después de que el viernes, 5 de abril de 2024
gobernador del BoJ, Kazuo Ueda, alentara la idea de una subida adicional de tipos. El Kospi surcoreano cede el Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
1%. Samsung cede el 1.05% desde el maximo histérico de ayer, pese a anunciar que prevé multiplicar por 10 su DOW JONES INDUS. AVG 38.597 2,41% 39.889 32.327
beneficio operativo del 1T (hasta los 6,6 billones de wones) gracias a la recuperacion de la demanda de S&P 500 INDEX 5.147 7,91% 5.265 4.048
semiconductores por el boom de la IA. El Hang Seng de Hong Kong retrocede un 0.7%; y el indice S&P/ASX 200 NASDAQ COMPOSITE 16.049 6,91% 16.539 11.799

e
de Australia se deja un 0.6%. El Shanghai Composite Permanece Ferrado DOIT festividatli La Secretar]ia fiel Tesoro j g S&P/TSX COMPOSITE INDEX 22.052 5,22% 22239 18.692
de EE. UU., Janet Yellen, visita China con el compromiso de trabajar para mejorar los vinculos econdmicos. : g S&P/BMV IPC 57.883 0,87% 59.021 47.765
En el mercado de commodities, continta la escalada del petroleo (+1.5%), en maximos de octubre, mientras = BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.428 -5,04% 134.392 99.898
aumenta la tensién en Oriente Medio. Joe Biden pidi6 en conversacién telefénica un alto el fuego inmediato al S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 28.165 8,49% 29.832 21.061
primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu. Y este advirtié a la amenaza lanzada por Irdn, que su pais
respondera a cualquier accién. El crudo West Texas, de referencia en EE. UU., sube hasta los 86,70 délares, y el Euro Stoxx 50 Pr 5.071 12,15% 5.122 3.993
barril tipo Brent roza los 91 ddlares. Por su parte la onza de oro cede un 0.6% a los 2.277 ddlares, y acumula una Zwn FTSE 100 INDEX 7.976 3,14% 8.016 7.216
subida del 2.1% en una semana con tres récords consecutivos que culminaban en los 2.300 délares. Entre los ﬁ E CAC 40 INDEX 8.152 8,07% 8.254 6.774
metales industriales, el cob.re alcanza su r.\i\./el més alto en 14 meses, extendiendo el rally iniciado en febrero en % § DAX INDEX 18.403 9,86% 18.567 14.630
respuesta a los crecientes riesgos de suministro. % g |BEX 35 INDEX 11.001 9,79% 11.140 8.879
Wall Street terminé con una fuerte caida, revirtiendo la subida inicial provocada por unos flojos datos macro al u FTSE MIB INDEX 34.455 13,52% 34.908 26.000
reforzar las expectativas de una bajada de tipos. Se impuso la cautela tras los comentarios de varios miembros PSI 20 INDEX 6.310 -1,36% 6.665 5.727
de la Fed, a la espera hoy del informe mensual de empleo. EI Dow Jones bajé un 1.36% hasta las 38.596,98 Last YTD Change 1D Change 5D Change
unidades en su cuarta caida consecutiva; el selectivo S&P 500 el 1.23%a 5.147,21 puntos; y el tecnoldgico ORI \VIARKIT ITRX EUROPE 06/29 53 -8,69% 0,00% -1,31%
Nasdaq un 1.40% cerrando al filo de los 16.000 enteros. Las solicitudes semarTaIes de subsidios de desempleo é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 296 -5,54% 0,00% 0,23%
registratron su m;;or aumento en un mes, a. 22|1G,|oog frente a(jlaszélzt;,ogl()d;)ll'fg\{ltstas; y Igs Ianurwios de dte's?dz:s E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 138 1,63% 0,08% 0,12%
aumentaron un 7% en marzo, a su mayor nivel desde enero de . El déficit comercial se incrementd hasta =
los $ 68.900 millones en febrero porylas fuertes importaciones (+2,3% a un maximo histérico de $263.000 MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 12 -3,78% 0,23% -2,04%
millones), cuando se esperaba un descenso. El presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, dijo que
podria no ser necesario bajar tipos este afio (votd por dos recortes en el ultimo FOMC) si la inflacién sigue
estancada. Su homologo de Richmond, Thomas Barkin, prefiere esperar a que se despejen las dudas en materia
de inflacién antes de empezar a bajar tipos. Loretta Mester, de la Fed de Cleveland, aboga por iniciar pronto la = Yrs Security Last YT™M
ralentizacién del proceso de reduccién del balance (QT). Suben los treasuries por efecto refugio, con el T-Note o 2 PGB 2 7/8 07/21/126 100,22 2,74%
en el 4.31% (-4 pbs). y el dos afios el 4.64% (-3 pbs). E 5 PGB 1.95 06/15/29 96,75 2,61%
, B o 3 1" PGB 2 7/8 10/20/34 98,64 3,02%
Pocos cambios para las bolsas europeas en una sesion de consolidacion (Euro Stoxx -0.02%) a la espera hoy del o) 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,55 3,00%
dato de empleo americano. El selectivo 'espaﬁol lider6 los avances, con un alza del 0'.53% gracias al impulso del 2 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,83 2,89%
i;cig;] bancario (+1|'?:4%)'bE-I 'Da.x alem:;ssu: a[;mltlalj: un 0,1.9% h?s’\tﬂa’b@rcﬁ de maximobs. poroeé\;i/ma dleclos % 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,05 2,85%
fra‘ncés ZT\n::isr;i;: 0,(;52e%. T:a:clii?/i::d 'empr.esaeriafdz Ir;egztnlzoe’uero vtI:Ivilz’ra;\n;arrezcoo:azoi:r;e Vexp:nZiéen pf:' g 10 SPGB 31/4 04/30/34 100,52 319%
= 29 SPGB 1.9 10/31/52 67,88 3,75%

primera vez desde mayo de 2023 con el indice PMI compuesto en 50,3 (49.2 previo) mejorando la estimacion
preliminar de 49,9. De nuevo el repunte del sector servicios (51,5 desde frente los 51,1 esperados) compensé Last YTD Change
una caida mds profunda en el sector manufacturero. El acta de la tltima reunién del BCE refleja que se aprobé TURKEY CDS USD SR 5Y D14 297.9 14
mantener Ios. tipos por |.man|m|da-d. Pese que creaer-m? los argur.ne.ntos a favor de un recorte, se .consniero BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 148.9 16
prematuro, siendo conscientes del impacto de las condiciones restrictivas. En el mercado de deuda baja 3 pbs la

rentabilidad del Bund al 2.36%, con los periféricos reduciendo su prima, especialmente en Italia: -7 pbs a 138 PERU CDS USD SR 5Y D14 7.0 1
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puntos. Hoy se publican las ventas minoristas de la Eurozona. MEX CDS USD SR 5Y D14 95,6 7
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
ITX SM Equit: 46,01 16,697 46,95 29,93
Finantia Fixed Income Axes o 1143 _3,71».;: 12,25 0.88
4,6755 23,711% 4,69 3,01
11,235 36,58% 11,28 6,06
MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) 57,54 -11,31% 70,22 52,56
35,5 7,51% 37,42 26,61
EUROPA 30,71 -13,88% 38,88 25,99
4,682 25,66% 4,89 3,12
PORTUG 5 1/8 10/15/24 usD 15/10/2024 5,125 99,89 5,34 4,061 14,91% 4,15 3,49
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,82 4,70 179,7 9,51% 183,10 131,50
ARNDTN 0 5/8 07/09/25 EUR 09/07/2025 0,625 94,98 4,86 16,09 19,63% 16,10 12,46
CXGD 2 7/8 06/15/26 EUR 15/06/2026 2,875 98,82 4,41 38,24 -4,78% 40,84 29,05
NHHSM 4 07/02/26 EUR 02/07/2026 4,000 99,50 4,24 2,062 15,78% 2,08 1,58
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 96,06 5,70 15,69 5,23% 16,78 14,36
GVOLT 5.2 11/18/127 EUR 18/11/2027 5,200 102,18 4,54 17,15 -7,10% 21,51 15,85
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 94,66 3,90 1,544 38,72% 1,54 0,87
FIDELI 4 1/4 09/04/31 EUR 04/09/2031 4,250 95,51 6,87 7 20,77% 7,00 5,00
112 -15,98% 190,00 99,86
20,62 -23,63% 28,88 19,51
257 0,14% 27,59 19,92
9,715 -3,43% 10,18 744
LATAM 9,054 -41,42% 15,92 6,36
VALEBZ 3 3/4 07/08/30 usD 08/07/2030 3,750 90,04 5,66 13,79 -9,66% 18,55 12,92
PETBRA 6 1/2 07/03/33 usD 03/07/2033 6,500 100,43 6,44 2,376 22,29% 2,39 1,76
COLOM 7 1/2 02/02/34 usD 02/02/2034 7,500 101,75 7,25 18,99 35,64% 19,43 11,08
ECOPET 6 7/8 04/29/30 usD 29/04/2030 6,875 97,78 7,33 10,33 -3,05% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usD 26/06/2026 5,375 98,70 6,00 21,16 12,25% 22,66 14,52
3,402 8,83% 3,45 2,60
80,85 34,30% 82,50 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacioén de precio 26,04 6,37% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,166 31,01% 1,17 0,83
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez COL SM Equity 5,305 -19,01% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 20,5 -26,99% 36,34 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 9,915 -46,72% 18,92 9,52
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 7,44 24,83% 7,52 5,07
Este d ha sido reali: por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de publi de r id
prestigio y fiabilidad, no p iendo ser una r de i , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y esta sujeta a bios en q sin previo aviso. La politica de lnvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta propla o ajena, y también prestar o ser candldaro ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr en este d
Ademas, los valores, instr o inversi das en este d pueden no ser ad Jos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi deiil i6 iendo en cuenta
sus objetivos especificos de i il a o su perfil de riesgo, procurandose el asesoramit especifico y especiali que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



