Banco Finantia

Aunque los mercados perdian algo de fuerza el viernes, lograban cerrar su mejor semana del afio tras recibir con
optimismo la confirmacién del sesgo mayoritariamente dovish de los principales bancos centrales del G10, con la Reserva
Federal a la cabeza, y alguna inesperada sorpresa. El SNB abria la puerta a las bajadas de tipos con el primer recorte de uno
de estos bancos. El banco central de Colombia (Banrep) también redujo 50 bps su tipo al 12.25% tras el fuerte ajuste de la
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inflacion en los dos primeros meses del afio al 7.7%. El indice MSCI World cedi6 un 0,3%. Esta semana tendremos menor Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
volumen de actividad por la festividad de Semana Santa, y la escasez de referencias, centradas en los datos de inflacién a DOW JONES INDUS. AVG 39.476 4,74% 39.889 31.805
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Copmposite sube un 0.4% con el pri:ner ministro, Li Qiang, i calmar las pr . i de los inversoregs al E E NASDAQ COMPOSITE 16.429 9,44% 16.539 11.635
sefialar que Beijing esta intensificando su apoyo politico para estimular el crecimiento y evitar los riesgos sistémicos. El i B S&P/TSX COMPOSITE INDEX 21.984 4,89% 22197 18.692
Hang Seng de Hong Kong avanza el 0,30%. En Japén, el Topix cae un 0.9% ante la fortaleza del yen (151,20 frente al ddlar) 3 S&P/BMV IPC 56.611 -1,35% 59.021 47.765
después de que el jefe de divisas del Ministerio de Finanzas, Masato Kanda, advirtiera contra movimientos especulativos. g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 127.027 -5,33% 134.392 97.688
El Kospi surcoreano también pierde un 0.30%; mientras que el indice S&P/ASX 200 de Australia avanza un 0,5%. S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 29.648 14,20% 29.832 21.061
En el mercado de commodities, el petréleo terminaba la semana sin apenas cambios, tras borrar en las tres ultimas
sesiones los avances del inicio. La tension geopolitica sigue siendo su principal driver, con alzas en respuesta a los Euro Stoxx 50 Pr 5.031 11,27% 5.059 3.993
bombardeos sobr.e instalaciones.energéticas rusas, y caidas mientr.as avanzan las ne.gocia.c'iones de alto el fuego en Gaza zn FTSE 100 INDEX 7.931 2,56% 7.961 7.216
conls el sectr g st e € U, oy e sobre i i e T [ illenc o moex
asidtica. La n;nza de or’o también corregia desde maximos .histo'ricos .ante la firmeza del ddlar, hasta niveles de 2.163 % § DAX INDEX 18.206 8,68% 18.226 14.630
dolares, aunque lograba otra alza semanal. Los bancos centrales acumulan més de $ 2.6 billones en oro segun los ltimos % g IBEX 35 INDEX 10.943 8,33% 10.964 8.703
datos del Consejo Mundial del Oro (WGC). Comienza cotizando entorno a los 2.170 $/onza. w FTSE MIB INDEX 34.344 13,15% 34.602 25.709
Wall Street cerraba con signo mixto, en una sesién de toma de beneficios tras cuatro consecutivas al alza, lo que deja un PS1 20 INDEX 6228 -2,64% 6.665 5.666
saldo semanal muy positivo en la esperanza de proximos recortes de tipos. Su principal indice, el Dow Jones corregia un Last  YTD Change 1D Change 5D Change
0.77% hasta las 39.475,9 unidades tras dos récords consecutivos. Sube el 1.97% en su mejor semana del afio. El selectivo ) MARKIT ITRX EUROPE 06/29 55 -5,43% 0,02% 5,02%
S&P 500 cedia un 0.14% a 5.234,18 puntos acumulando un 2.29% semanal. El tecnolégico Nasdaq subia un ligero 0.16% x MARKIT ITRX EUR XOVER 06/29 302 -3,79% 0,02% 0,31%
marcando un nuevo récord en los 16.428,82 enteros tras anotarse un sélido avance semanal del 2.85%. Raphael Bostic, é ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 137 1,33% -0,12% 0,00%
dijo (en las primeras declaraciones de un miembro del FOMC tras su reunion) que habrd un Unico recorte de tipos en el =4 ’ ’ ’
ano. Sin embargo, el mercado sigue descontando tres bajadas. Los treasuries ajustan su rendimiento a la baja, con el T- MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/29 118 0,74% 0,00% 11,21%
Note en el 4.21% (-6 pbs), y el dos afios al 4.60% (-4 pbs). Joe Biden, promulgé el sébado el presupuesto de 2024 con un
paquete de gasto previsto de $ 1.2 billones, después de que el Congreso (286 vs 134 votos) y posteriormente el Senado lo
aprobaran horas antes del limite. Se logra asi avanzar en un complicado ejercicio fiscal 2024 que comenzd hace seis meses
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Fed de Chicago Austan Goolsbee. o 2 PGB 27/8 07/21/26 100,44 2,61%
o 5 PGB 1.95 06/15/29 97,04 2,54%
Signo mixto también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.42%). El selectivo espafiol afiadia un 0,70% con el g 1 PGB 2 7/8 10/20/34 99,05 2,97%
impulso de la banca, aproximandose a los 11.000 puntos en su mejor semana (+3.26%) desde mediados de noviembre. (] 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,61 2,97%
Encadena su tercer avance semanal acumulando un alza del 8.33% en el afio que le sitda en maxlmos de 2017. Le seguia el 2 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 98,90 2,86%
Ftse britanico que sumaba un 0.61% (+2.63% semanal) en la de una re i 6mica, con un dato de
ventas mlnons?as menos malo de lo p(rewsto que se m)antuvo estable en febrero. El Dax aleman se anotaba un 0.15% tras 5 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,26 2,81%
un dato mejor de lo esperado del indice IFO de confianza empresarial (87.8 vs 85.7 previo), y supera los 18.200 puntos g 10 SPGB 3 1/4 04/30/34 100,79 3,15%
cerrando la semana (+1.5%) en maximos histéricos. El Mib de Milan apenas ganaba un 0.05% (+1.19% semanal) en una = 29 SPGB 1.9 10/31/52 68,40 3,71%
sesion de cautela; y el Cac francés retrocedia un 0.34% (-0.15% semanal) arrastrado por el sector del lujo con un nuevo
castigo sobre Kering (-3.57% / -15.38% semanal) tras su sales warning. El presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, Last  YTD Change
insistia en el que el BCE no realizard mas recortes automdticos de tipos una vez se produzca el primero. La deuda europea o0 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 320,2 37
tuvo un movimiento lateral durante la mafiana, repuntando por la tarde en simpatia con los treasuries, y actuando como =l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 136,1 4
refugio al escalar las tensiones entre Europa y Rusia. La rentabilidad del Bund recortaba 8 pbs al 2.32%, mientras que o u!J PERU CDS USD SR 5Y D14 64.7 5
ampliaban las primas de riesgo de los periféricos (ltalia +4 pbs). E 5 ’
E s MEX CDS USD SR 5Y D14 92,8 4
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
ITX SM Equit 46,23 17,259 46,95 28,72
Finantia Fixed Income Axes Sd 1129 _4,39».;: 12,25 9.88
4,3665 15,53% 4,41 3,01
10,9 32,51% 10,95 6,06
MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) 59,3 -8,60% 70,22 52,56
36,92 11,81% 37,42 26,38
EUROPA 33,48 -6,11% 38,88 25,99
4,738 27,16% 4,77 3,12
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,80 4,72 3,969 12,31% 4,15 3,49
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 100,10 547 180,1 9,75% 182,95 131,50
CEPSA 2 1/4 02/13/26 EUR 13/02/2026 2,250 97,23 3,80 15,28 13,61% 15,87 12,46
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,53 3,99 40,46 0,75% 40,84 27,95
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,803 105,17 576 1,9155 7,55% 2,02 1,54
MILPW 9 7/8 09/18/27 EUR 18/09/2027 9,875 107,16 7,62 15,97 711% 16,78 14,36
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,67 3,74 16,64 -9,86% 21,51 15,85
EGLPL 7 1/4 06/12/28 EUR 12/06/2028 7,250 102,99 6,43 1,4395 29,34% 1,45 0,87
TNEMAK 2 1/4 07/20/28 EUR 20/07/2028 2,250 89,44 5,03 6,702 15,63% 6,85 5,00
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 93,57 4,16 111,15 -16,62% 190,00 99,86
ROMANI 2 1/2 02/08/30 EUR 08/02/2030 2,500 88,74 4,74 19,69 -27,07% 28,88 19,51
BCPPL 8 1/8 PERP EUR 8,125 102,90 8,14 24,985 -2,65% 27,94 19,92
9,495 -5,62% 10,18 7,44
LATAM 7914 -48,79% 15,92 6,36
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 104,33 5,68 13,42 -12,09% 18,55 12,92
SIGMA 4 7/8 03/27/28 usb 27/03/2028 4,875 97,49 5,58 2,168 11,58% 2,17 1,76
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,95 578 18,4 31,43% 18,91 11,08
COLOM 8 04/20/33 usbD 20/04/2033 8,000 106,27 7,05 9,97 -6,43% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 98,68 6,01 21,84 15,86% 22,66 14,52
3,248 3,90% 3,33 2,60
79,7 32,39% 79,95 37,96
** Por favor contactar con la mesa para confirmacioén de precio 25,34 3,51% 27,72 22,30
UNI SM Equity 1,09 22,47% 1,11 0,83
Antonio Martinez / Daniel Fernandez COL SM Equity 5,35 -18,32% 6,71 4,81
Mercado de Capitales ANE SM Equity 20 -28,77% 36,34 18,49
+34 915575602 SLR SM Equity 10,15 -45,46% 18,92 9,75
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 7,255 21,73% 7,27 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de P de r id
prestigio y fiabilidad, no p lo ser una r de i , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y esta sujeta a bios en quie sin previo aviso. La politica de lnvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a Ios que se refiere el presente
d directa o indir por cuenta propla o ajena, y también prestar o ser candldaro ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr en este d
Ademas, los valores, instr o inversi das en este d pueden no ser ad los para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus de deiil i6 iendo en cuenta
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sus objetivos especificos de i a o su perfil de riesgo, procurandose el asesor especifico y esp que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



